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Juni 2014 Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes flr verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdéglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Kapitalschutz-Zertifikate sind  Vollkasko-
Produkte, die in Borsenphasen mit hohen Kurs-
gewinnen nur unterdurchschnittlich performen,
dafiir aber in Zeiten einer Kurskonsolidierung die
von den Anlegern gewlinschte Sicherheit erzie-
len, indem sie nahezu keine Verluste einfahren.

- Zwischenzeitliche Schwankungen des Euro
Stoxx 50 um die zwei Prozentpunkte nach oben
oder unten zu Monatsmitte verursachten so
beim Kapitalschutz-Index nur unwesentliche
Veranderungen. Der Index bewegte sich konti-
nuierlich leicht steigend. nach oben Insbeson-
dere aber zu Monatsende bewdhrte sich die
Kapitalschutzfunktion. Wahrend der europai-
sche Leitindex seine gesamten Monatsgewinne
wieder einbliRte und mit -0,50 Prozent sogar in

die Verlustzone rutschte, bewahrte der Kapital-
schutz-Index seine Gewinne und schloss zum
Monatsschluss mit einem leichten Plus in Hohe
von 0,20 Prozent.

- Mit einer p.a.-Rendite von +3,25 Prozent
konnten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit Auf-
lage des Index im Jahre 2006 jedoch erheblich
besser entwickeln als der Euro Stoxx 50 Index
mit-1,29 Prozent. Und dies bei einer erheblichen
Senkung der Wertschwankung. So betrug die
Volatilitdt von Kapitalschutz-Zertifikaten gerade
einmal 2,43 Prozent, wahrend sie beim europa-
ischen Leitindex 24,19 Prozent betrug. Kapital-
schutz-Zertifikate schonen also die Nerven der
Anleger erheblich.

- Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Kapitalschutz-Zerti-
fikaten auf. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Kapitalschutz-
Zertifikate auf Aktien bzw. Aktienindizes.
Die Auswahl der Indexmitglieder erfolgt
auf Basis der jeweiligen Produktausstat-
tung (Laufzeit, Basispreis etc.) sowie dem
ausstehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Aufgrund der geringen Pro-
duktanzahlen werden mehrere Strukturen
berticksichtigt. Die Indexzusammensetzung
und Berechnung erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Kapitalschutz-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 31,25 % Entwicklung seit 2.1.2006 -10,43 %
Entwicklung Juni 2014 0,20 % Entwicklung Juni 2014 -0,50 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,25% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,29%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,43 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,19 %

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes flr verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdéglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

-> In Seitwarts- oder moderaten Abwartsmark-
ten garantieren die Zinsertrage bei Aktien-Anlei-
hen eine kontinuierliche Ertragsquelle, in stark
steigenden Markten dagegen bewirkt die Par-
tizipationsbegrenzung eine Underperformance
gegeniiber dem Basiswert.

- Leichte Schwankungen des Euro Stoxx 50
um zwei Prozentpunkte nach oben und un-
ten zu Monatsmitte bewegten dadurch den
Aktienanleihen-Index nur minimal. Er bewegte
sich nahezu parallel zur Null-Prozent-Linie und
profitierte somit auch nur geringfiigig von zwi-
schenzeitlichen Gewinnen. Auf der Zielgeraden
Uberholte der Aktienanleihen-Index jedoch den
europaischen Leitindex. Wahrend letzterer seine

im Monatsverlauf erzielten Gewinne einbif3te

und in die Verlustezone rutschte (-0,50 Prozent),
verlor der Aktienanleihen-Index nur minimal
und performte so mit -0,13 Prozent leicht besser.

- Anleger agierten wieder leicht defensiver.
Der durchschnittlich gewichtete Kupon verrin-
gerte sich leicht von 6,17 auf 5,90 Prozent. Der
Basispreis sank von 2.951,43 auf 2.937,95 Punkte.
Die gewichtete Restlaufzeit verlangerte sich von
502 auf 546 Tage.

- Seit Auflage des Index im Januar 2009 er-
zielte der Aktienanleihen-Index eine jahrliche
Rendite von +5,74 Prozent (Euro Stoxx 50: +4,49
Prozent). Die Volatilitat ist beim Aktienanleihen-
Index mit 11,78 Prozent geringer als beim euro-
paischen Leitindex (23,16 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfligbaren Aktienanleihen auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jewei-
ligen Produktausstattung (Laufzeit und Ba-
sispreis) sowie dem ausstehenden Volumen,
so dass der Index die tatsachlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Die Indexzu-
sammensetzung enthdlt neben der Basis-
struktur auch die Strukturvariante der Protect
Aktienanleihe. Die Indexzusammensetzung
und Berechnung erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 35,86 % Entwicklung seit 2.1.2009 27,27 %
Entwicklung Juni 2014 -0,13 % Entwicklung Juni 2014 -0,50 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 574 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 4,49 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 11,78 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 23,16 %

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes flr verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdéglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate puffern aufgrund des
gewdhrten Rabatts moderate Kursriickschldge
erheblich ab, in starken Aufwértsphasen pro-
fitieren Discounts aufgrund des eingebauten
Cap jedoch nur teilweise.

- Von zwischenzeitlichen Aufwartsphasen
des Euro Stoxx 50 im Juni profitierte der Dis-
count-Index daher nur minimal, im Gegenzug
verlor er nur geringfligig bei nachfolgenden
Kurskonsoliidierungen. Vor allem zum Mo-
natsende machte sich dies fir den Anleger
bezahlt. Wahrend der europdische Leitindex
all seine Gewinne einbifte und mit -0,50 Pro-
zent in die Verlustzone rutschte, schloss der
Discount-Index zum Monatsende mit einem
leichten Plus von 0,21 Prozent. Das ist eine

Uberrendite von immerhin 0,71 Prozent ge-
geniiber dem Euro Stoxx 50. Der durchschnitt-
lich gewichtete Cap stieg leicht von 2.435,45
auf 2.469,89 Punkte. Die Laufzeit verringerte
sich von 295 auf 279 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Discount-Index eine jdhrliche Rendite von
+3,82 Prozent. Im gleichen Zeitraum verbuch-
te der Euro Stoxx 50 einen jahrlichen Verlust
von 1,29 Prozent. Wahrend der Index in den
ersten Jahren seit Auflage nicht mithalten
konnte, hat der Discount-Index seit Mitte des
Finanzkrisenjahres 2008 deutlich seine Star-
ken ausgespielt. Und dies bei reduzierter Vo-
latilitat von nur 11,97 Prozent (Euro Stoxx 50:
24,19 Prozent).

- Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprdsentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittli-
che Wertentwicklung von Discount-Zertifi-
katen auf den Euro Stoxx 50. In die Berech-
nung einbezogen werden alle verfligbaren
Discount-Zertifikate auf den europdischen
Leitindex. Die Auswahl der Indexmitglie-
der erfolgt auf Basis der jeweiligen Produk-
tausstattung (Laufzeit und Cap) sowie dem
ausstehenden Volumen, so dass der Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klas-
sische Discount-Zertifikate. Die Indexzu-
sammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

- Entwicklung des Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 37,53 % Entwicklung seit 2.1.2006 -10,43 %
Entwicklung Juni 2014 0,21 % Entwicklung Juni 2014 -0,50 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,82 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,29%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 11,97 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,19 %

Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der European Derivatives Group (EDG), Indizes flr verschiedene Zerti-
fikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdéglichen den
direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate spielen ihre Starken vor
allem in Seitwarts- bzw. moderat steigenden
bzw. fallenden Kursen aus. Steigt dagegen der
Basiswert sehr stark an, kdnnen sie in der Re-
gel nicht ganz mit der Wertentwicklung mit-
halten.

= Im Juni entwickelten sich die Wertentwick-
lungen der beiden Indizes nahezu parallel zu-
einander. In zwischenzeitlichen Aufwartspha-
sen des Euro Stoxx 50 hinkte der Bonus-Index
leicht hinterher, in Abwartsphasen wurden die
Verluste geringfligig abgefedert, so dass sich
die Indizes wieder anndherten. Das machte
sich vor allem zum Monatsende positiv be-
merkbar, als der europaiche Leitindex deutlich
verlor. Mit einem nur geringfligigen Verlust in

Hohe von -0,05 Prozent konnte er den Euro
Stoxx 50 (-0,50 Prozent) letztendlich rendite-
maBig erheblich hinter sich lassen.

- Die Barriere stieg deutlich von 1.734,07
auf 1.831,77 Punkte. Im Gegenzug sank das
Bonuslevel von 3.660,83 auf 3.589 Punkte. Die
durchschnittliche Restlaufzeit verlangerte sich
von 673 auf 734 Tage.

-> Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der Bo-
nus-Index ein jahrliches Plus von 1,93 Prozent.
Der Euro Stoxx 50 fuhr im gleichen Zeitraum
einen Verlust in Hohe von 1,29 Prozent p.a. ein.
Die Volatilitat ist allerdings mit 24,68 Prozent
geringfligig hoher als die beim Basiswert mit
24,19 Prozent.

- Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 reprdsentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Bonus-Zertifikaten
auf den Euro Stoxx 50. In die Berechnung
einbezogen werden alle verfligbaren
Bonus-Zertifikate auf den europdischen
Leitindex. Die Auswahl der Indexmitglieder
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktaus-
stattung (Laufzeit, Barriere und Bonuslevel)
sowie dem ausstehenden Volumen, so dass
der Index die tatsachlich investierten Anle-
gergelder widerspiegelt. Betrachtet wer-
den nur klassische Bonus-Zertifikate. Die
Indexzusammensetzung und Berechnung
erfolgt durch die EDG AG.

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 17,60 % Entwicklung seit 2.1.2006 -10,43 %
Entwicklung Juni 2014 -0,05 % Entwicklung Juni 2014 -0,50 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 1,93 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -1,29%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 24,68 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,19 %

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (po-
tenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tibernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich
Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben / Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und
Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



